Résultats du Groupe SNI au 30 juin 2005

Société Nationale d’Investissement

+ A périmetre comparable, le chiffre d’affaires consolidé progresse de +3,7% ;
» Le résultat net part du groupe progresse de +5,3% sur le premier semestre 2004 pro forma.

M COMPTES CONSOLIDES

Le Conseil d’Administration de SNI, réuni le 22 septembre 2005, sous la présidence de
Monsieur Hassan BOUHEMOU, a examiné les comptes au 30 juin 2005 @

(en millions de dirhams)

Capacité d'autofinancement consolidée : +14,0%

La capacité d'autofinancement consolidée du Groupe s’éléve a +603,4 Mdh en 2005, en
hausse de +14,0% par rapport a fin juin 2004 grace a l'augmentation des dividendes
versés par Sonasid, Lesieur, Cosumar et Attijariwafa bank.

$12005 | S12004Proforma | Variation 2004

Chiffre d'affaires consolidé
Résultat d'exploitation consolidé*
Résultat net part du Groupe
Capitaux propres part du Groupe

873,5
258,6
272,4
6229,1

842,6
279,5
258,6
6126,4

+3,7% 1737,1
-7,5% 563,6
+5,3% 345,0
+1,7% | 6291,4

Endettement net consolidé du Groupe : -14,7%

L'endettement net consolidé du Groupe, retraité des comptes courants d'associés de
I'ensemble des sociétés apparentées, passe de +880,7 Mdh a fin décembre 2004 a +767,7
Mdh au 30 juin 2005 sous l'effet de la distribution de dividendes exceptionnels par les
filiales.

*le REX n'inclut pas les filiales mises en équivalence

Chiffre d'affaires consolidé comparable : +3,7%

« Le chiffre d'affaires consolidé comparable enregistre une progression de +3,7% par
rapport au premier semestre 2004 traduisant essentiellement I'amélioration du
chiffre d'affaires consolidé de Longométal Afrique suite a une meilleure orientation
des efforts commerciaux et a I'augmentation des prix de vente.

+ Le Groupe Lafarge Maroc, quant a lui, enregistre une légére progression de +0,7%
lige a I'évolution positive de I'activité ciment consécutive a la hausse du prix de
vente (12,5 dh/t) atténuée par le recul de I'activité béton.

+3,7% (en MDH)
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Résultat d’exploitation consolidé comparable : - 7,5%

Le résultat d’exploitation consolidé comparable enregistre une baisse de -7,5% par
rapport au premier semestre 2004 suite a la détérioration du résultat d'exploitation
du groupe Lafarge Maroc consécutive a I'augmentation du prix d'achat du coke
(fret compris) non répercutée entiérement sur le consommateur final, atténuée par
I'amélioration de la consommation énergétique.

(en MDH)
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Résultat net part du groupe (RNPG) a périmétre comparable : +5,3%

La progression du résultat net part du Groupe par rapport au premier semestre 2004
s'explique par I'amélioration de la contribution de SNI et portefeuille, sous I'effet des
dividendes recus des participations non consolidées (Cosumar et Attijariwafa bank), qui
compense le recul de la contribution du Groupe Lafarge Maroc et Sonasid. Par ailleurs, la
contribution au RNPG du Groupe ONA se maintient a périmétre comparable.
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I COMPTES SOCIAUX

512005

512004

Variation

Résultat financier
Résultat net

587,1
589,9

327,9
331,8

+79,0%
+77,8%

512005

2004

Variation

Endettement net

1281,0

2046,0

-37,4%

Sous l'effet des dividendes exceptionnels regus des filiales (Lesieur, Cosumar, Sonasid,
Lafarge Maroc), le résultat net de SNI S.A s’éléve a 589,9 Mdh au 30 juin 2005 contre
331,8 Mdh au 30 juin 2004 et I'endettement net de SNI S.A diminue significativement de
765 Mdh.

I PERSPECTIVES DU GROUPE SNIPOUR LE SECOND SEMESTRE 2005

GROUPE ONA

Holding:
+ Poursuivre le projet Synergies qui consiste a dégager des revenus et des économies
additionnels entre les filiales du Groupe et ceci des I'exercice 2006.

Secteur Minier :

* Renforcer I'effort de prospection au Maroc et a l'international ;

» Finaliser la rationalisation du portefeuille de couvertures des métaux en le mettant en
cohérence par rapport a la production.

Secteur Agroalimentaire :

» Réussir l'intégration des sucreries publiques acquises par le groupe le 15 septembre
2005 et les hisser au méme niveau de rentabilité que Cosumar ;

» Poursuivre le développement de Centrale Laitiere et Lesieur en misant sur I'innovation
et la qualité.

Secteur Financier :

+ Consolider le processus de fusion (Attijariwafa bank) ;

* Poursuivre I'ouverture de nouvelles agences bancaires sur le territoire national ;
+ Identifier des possibilités de développement d'Attijariwafa bank dans la région.

Secteur de la distribution:
» Poursuivre le développement de la Grande Distribution, important contributeur a la
croissance du Groupe ONA.

MATERIAUX DE CONSTRUCTION

Groupe Lafarge Maroc:

+ Progression moyenne des ventes sur le second semestre 2005, soutenue par les
programmes de logements sociaux et les grands chantiers d'infrastructures,
notamment dans les provinces du nord.

Sonasid:
+ Réalisation des tests a chaud au niveau de I'aciérie a fin aoGt 2005 en vue du démarrage
de la production.

() En wue de faciliter la comparaison des comptes des premiers semestres 2005 et 2004, il a été nécessaire
d'établir des comptes consolidés comparables ou « pro forma » au 30 juin 2004, conformément aux régles
comptables. Ci-dessus, les progressions sont données en référence aux comptes pro-forma.

La conférence relative aux résultats semestriels sera retransmise en direct sur le
site internet ONA : www.ona.ma, vendredi 30 septembre 2005 a partir de 10 h 30.
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