
Forte progression de la valeur du portefeuille
La valeur du portefeuille s’apprécie fortement (+21,9%) pour s’établir à 
33,8 milliards de dirhams, et ce principalement grâce à la hausse 
signifi cative des cours de Lafarge Ciments, de ONA et de Sonasid et à 
l’investissement dans Somed.

Effort d’investissement conséquent 
Le premier semestre s’est caractérisé par la concrétisation des nouveaux 
projets suivants : 
•  Prise de participation à hauteur de 32,9% dans Somed, groupe

diversifié présent dans le tourisme, la métallurgie, l’immobilier et 
l’agroalimentaire.

•  Obtention de la concession du terminal à conteneurs N°4 du port 
Tanger Med par le consortium composé de l’opérateur portuaire 
singapourien PSA (50%), de Marsa Maroc (25%), et de SNI (25%). 

•  Accompagnement de Attijariwafa Bank dans l’acquisition de la banque 
sénégalaise CBAO.

Cet élan a mobilisé, au cours premier semestre 2008, une enveloppe 
d’investissement s’élèvant à 2 124 Mdh, dont 1 240 Mdh consacré à la 
prise de participation dans Somed.

Amélioration des fondamentaux des participations du 
portefeuille
•  Le résultat net consolidé part du groupe de Lafarge Ciments s’inscrit en 

forte hausse (+31,3%), refl étant la progression des ventes de Lafarge 
Ciments et l’amélioration significative de ses performances 
industrielles.

•  Le résultat net consolidé part du groupe de ONA est en retrait de 13,3% 
par rapport au premier semestre 2007. Hors plus value sur la cession 

AXA-ONA, intervenue au premier semestre 2007, ONA enregistre un 
résultat en hausse de +47,7%, grâce aux bonnes performances 
opérationnelles de l’Agroalimentaire, la poursuite du développement 
de la Distribution, et le maintien du leadership de la Banque. 

•  Sonasid enregistre un résultat net consolidé part du groupe en forte 
progression de +91,9%, grâce essentiellement à des conditions de 
marché très favorables. 

Très forte progression des résultats de SNI
•  Le résultat net consolidé part du groupe de SNI ressort à 506 Mdh, en 

forte progression de +59,5%, traduisant les bonnes performances de 
l’ensemble des participations. Ce résultat est impacté par la contribution 
négative de Wana qui poursuit sa dynamique de développement au 
niveau national. Hors Wana, le résultat net part du groupe s’établit à 
1 041 Mdh.

•  Le résultat net social de SNI s’améliore de +137,5% grâce à l’augmentation 
des dividendes reçus de ses participations. 

Perspectives au second semestre 2008
•  Consolider les performances du premier semestre 2008.
•  Poursuivre le développement créateur de valeur pour les participations 

existantes de SNI.
•  Explorer et concrétiser de nouvelles opportunités d’investissement 

à fort potentiel de création de valeur.

SNI en bourse :
Nombre d’actions : 10 900 000  
Cours au 30 juin 2008 : 1 870 DH
Performance semestrielle : +12,2%
Cours au 26 septembre 2008 : 1 889 DH

RÉSULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2008

Siège social : 60, rue d’Alger - 20 000 - Casablanca - Maroc - Tél : 022 88 50 50 - Fax : 022 47 61 26

“ Le premier semestre 2008 a été marqué par la forte progression des résultats consolidés de SNI,
en hausse de 59,5% par rapport au premier semestre 2007, et la forte croissance de la valeur du 
portefeuille de participations, en hausse de 21,9% par rapport à fi n décembre 2007. Ces résultats sont
le fruit des bonnes performances opérationnelles et boursières des participations historiques et de la 
concrétisation par SNI de nouveaux projets de développement’’   Hassan Bouhemou, Président Directeur Général

Contact :
Aymane Taud
Tél : + 212 22 88 50 50
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ACTIF NET RÉEVALUÉ 
APRÈS IMPÔT (en Mdh)

* en normes IFRS

RÉSULTAT NET CONSOLIDÉ
PART DU GROUPE*

506 Mdh
+ 59,5%

VALEUR BRUTE
DU PORTEFEUILLE

DE PARTICIPATIONS

33 797 Mdh
+ 21,9%

Un semestre marqué par la forte croissance des résultats, 
la hausse de la valeur du portefeuille et la concrétisation 
de nouveaux projets de développement 


