BILAN - ACTIF

ETATS FINANCIERS SOCIAUX

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

En dithams 30-juin-09 31-déc-08 En dithams OPERATIONS 30-juin-09 30-juin-08
Amortissements ; concemnant
Brut et provisions Net Net obrewa  les exercices
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 10984 407,69 7258794,88 3725612,81 4208516,32 L
* Frais préliminaires 1 2 3=2+1 4
* Charges a répartir sur plusieurs exercices 10984 407,69 7258794,88 3725612,81 4208516,32 ! *t/:rggsutljzsmg‘ra:r:;j?sgg{elgT’létat)
* Primes de remboursement des obligations : - -
*Vlentes biens et services produits 59973 554,14 59973 554,14 73428 059,77
IMVOBILISATIONS INCORPORELLES (B) Chahi BEo1A 0,00 000 s dafaires 5957355414 B G7AERA T4 A58 050,77
. Immobilisation en recherche et deve!oppgmem H{ariation de stocks de prodits (1)
Brevets, marqueg droits et valeurs similaires 88951,41 88951,41 0,00 0,00 mmobiisations produtes par Fentreprise pour elle-méme
* Fonds commercial “Suibventions dexploitation
* Autres immobilisations incorporelles *Autres produits d’exploitation 680 000,00 680 000,00 400 000,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 40148519,10 10 878 456,05 29270 063,05 29172 634,15 *Reprises d'exploitation : transferts de charges 585 489,48 585 489,48 0,00
* Terrains 25166 962,62 25166 962,62 25166 962,62 Totall 61239 043,62 0,00 61239 043,62 73 828 059,77
* Constructions 5956 537,38 318702854 2769 508,84 2918422,27 Il CHARGES D’EXPLOITATION
*Installations techniques, matériel et outillage *Achats consommeés(2) de matiéres et fournitures 168 926,48 168 926,48 14210584
* Niatériel transport 390 496,00 3924960 353 946,40 *Autres charges externes 23847 629,69 23847 629,69 26322 854,61
* Wiobiler matériel de bureau et aménagermerts 863252310 76521771 980345,19 108724926 mpots et axes 3118304,50 Sl 994382,60
e . e
: - e utres charges d'exploitation , X )
.. Autres immobilsatons corporeles * Botations d'explofation 698 647,01 668 642,01 1140 850,46
Immobilisations corporelles en cours Fotaii §7655157,89 36 §7655767,89 4563978,30
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 13050 632 125,60 97 503 594,44 12953 128 531,16 12499 670 415,55 Tl RESULTAT D’EXPLOITATION (I-1) 13583 845,73 34883 877,47
* Préts immobilisés 158 322,83 158 322,83 173 486,65 V___PRODUITS FINANCIERS
" Autres créances financiéres 3708663 3708663 37086,63 * Produtts des fitres de partic. et autres fires Immobilisés 926 065 609,60 92606560060 842 733 776,40
* Titres de participation 11887 586 661,24 97503594,44 11790 083 066,80 11344 845 382,27 “Gains de change 386985124 386982124 1163748
* Autres titres immobilisés 1162 850 054,90 1162 850 054,90 1154614 460,00 *Intéréts et autres produits financiers 18388791,81 18388 791,81 13993692,10
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) *Reprises financieres : transfert charges 135 995,22 135 995,22 102 033 385,83
* Diminution des créances immobilisées Total IV 948 460 217,87 948 460 217,87 958 772 491,81
* Rugmentation des dettes financiéres V__ CHARGES FINANCIERES
TOTAL T (A+B+C1D+E) 470 854 663,80 1572670678 12086 12420708 1253 051 566,02 “Charges dnteréts 740709 123,78 140709 123,78 88201 50397
STOCKS () *Pertes de chang_e . 2526,10 2526,10 4945318
“Niarchandises ‘Autre; charges flpan0|eres
Flintbres et oimiires Gomeoiesiics *Dotations financieres 16 770122,32 16770 122,82 290 202,86
- g Total V 157 481 772,70 0,00 157 481 772,70 88 541 160,01
Produits en cours o VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) 79097844517 870231331,80
* produits intermédiaires et produits résiduels VIl RESULTAT COURANT (Ill +VI) 804562 290,90 905120 200,27
" Produts finis RESULTAT COURANT (reports) 80456229090 90512020027
CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 1624 741 319,52 1624 743 319,52 1370019 080,17 VIl PRODUITS NON COURANTS
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes *Produits des cessions d'immobilisations 17144 900,00 17 144900,00 109 719 000,00
* Clients et comptes rattachés 40016 792,64 40016 792,64 27175737,13 *Subventions d'équilibre
* Personnel 28000,00 28 000,00 12000,00 *Reprises sur subventions d'investissement
* Ftat 22046 005,47 22046 005,47 4722318162 “Autres produtts non courants 20405016
* Bompies diassocis 1189516 392,00 1769516 392,00 128761997458 “Reprises non courantes; transferts de_charges 3709 749,00 3709 749,00 90 026 200,00
* Autres débiteurs 358 054 027,54 358 056 027,54 7408341 51 — T(‘:’mgés O COURANTES 20854 649,00 2085464900 199949 250,16
rﬁ%@?ﬁﬁgga&ﬁﬂxmm W f sgg 12%;3 f ?gg ;%;g; ; f;g 2‘7‘2;‘3]3 "Valeur nees damorissements Ges TmoDIsatons 0a0ees B89 724,00 BB972400 34006530093
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF () ubvertions accordecs
i - *Autres charges non courantes 1515158,15 1515158,15 163037791
* (Eléments circulants) “Dotations non colrantes aux amortissements et aux provisions 559 306,50 550306,50 559 306,50
TOTAL Il (F+G+H+l) 1625 940 589,52 1625 942 589,52 1371218 350,17 Totai iX 2764188,65 2764188,65 36254 985,34
TRESORERIE-ACTIF X__RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 18090 460,35 163 694 264,82
* Cheques et valeurs & encaisser XI' RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X) 822 652 751,25 1068 814 474,09
* Banques, TG et CCP 13 318 888,65 13318 888,65 811116,71 XIl_ IMPOTS SUR LES BENEFICES 414033,00 67 908 204,00
* Caisse, Régie d'avances et accréditifs 28129,29 28129,29 31513,70 XIll RESULTAT NET (XI-XII) 82223871825 1000906 270,09
TOTAL lii 13347 017,94 13347 017,94 84263041
TOTAL GENERAL I+I1+lI 14741 141611,26 11572979,78 1462541381448 13905 112546,60 XIV__TOTAL DES PRODUITS (I+1V-+VIll) 103055391049  1232549801,74
XV TOTAL DES CHARGES (lI+V+IX+XIl) 208 315192,24 231 643 531,65
XVI  RESULTAT NET (total des produits-total des charges) 82223871825 1000906 270,09
BILAN - PASSIF TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
. . En dirhams 30-juin-09 30-juin-08
£ ditems 30:juin-09 31-déc-08 RESULTAT NET DE EXERCICE 23871 1000906 270,09
CAPITAUX PROPRES Dotations_aux amort et variation des prov 14482 327,11 (190 069 226,01)
* Gapital social ou personnel (1) 1090000000,00 | 1090 000 000,00 Plus/Moins values de_cessions_d’ actifs 16455 176,00 75653 699,07
* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (CAF) 820 265 869, 735183 345,01
Capital appelé Dont versé : 1 090 000 000,00 Variation du BFR d’exploitation (85 145 382,60) (141 642 161,23)
* Primes d’émission, de fusion et d’apport 375000 000,00 375000 000,00 FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE LEXPLOITATION (A) 905 411 251,96 876 825 506,24
*"Ecarts de réévaluation Investissements 471 410298,43 2124 455 870,18
* Reserve legale 109 000 000,00 1097000 000,00 Cessions_d'actifs 17160 063,82 109 745 495,16
“Ritres réserves 4671577584605 654 677534 6 FLUX D’ INVESTISSEMENTS (B) L (5420023461) | (2014710375,02)

Report a nouveau (2)

1293726 579,20

1653 337 752,80

Résultat net en instance d’affectation (2)

* Résultat net de I'exercice (2) 822 238718,25 1046 788 826,40
Total des propres (A) 8661 342 832,07 8198 804 113,82
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 31000 000,00 31000 000,00

* Subvention d’investissement

* Provisions réglementées

31000 000,00

31000 000,00

DETTES DE FINANCEMENT (C) 4350 000 000,00 4 350 000 000,00
* Emprunts obligataires 3600 000 000,00 3600 000 000,00
* Autres dettes de financement 750 000 000,00 750 000 000,00
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

* Provisions pour risques

* Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

* Augmentation des créances immobilisées

* Diminution des dettes de financement

Total I(A+B+C+D+E) 13042 342832,07 12579 804 113,82
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1140 747 900,10 861290 281,92
* Fournisseurs et comptes rattachés 5621 162,44 9929 569,23
* Clients créditeurs, avances et acomptes

* Personnel 9 564 529,06 4928 105,60
* Organisme sociaux 1544 836,53 589 714,06
* Etat 11973 291,63 55 528 252,34
* Comptes d'associés 596 340 292,42 749 830 983,42
* Autres créanciers 364 302 101,57 5242 870,24
* Comptes de régularisation passif 151 401 686,46 35240 787,03
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 35519 513,39 38 669 955,89
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments cir ) (H) 4975 104,65
Total Il (F+G+H) 1176 267 413,49 904 935 342,46
TRESORERIE-PASSIF

* Crédits d’escompte

* Crédits de trésorerie 405 000 000,00 405 000 000,00
* Banques (soldes créditeurs) 1803 568,92 15373 090,32
Total Il 406 803 568,92 420 373 090,32
TOTAL GENERAL I+11+11l 1462541381448 13 905 112 546,60

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

Siege social :

60, rue d’Alger - 20

0 - Casablanca -

FLUX DE TRESORERIE DISPONIBLE (A + B) = C 451161017,35 (1137 884 868,78)

Augmentation de capital

Distributions de_dividendes (D) 359 700 000,00 359700 000,00

DESENDETTEMENT NET (C-D)=E 9146101735 (1497 584 868,78)
PRICEWATERHOUSE(COPERS Zll ERNST & YOUNG

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE AU 30 JUIN 2009

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procé-
dé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société SNI S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs
a la période du 1er janvier au 30 juin 2009. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
totalisant DH 8 692 millions dont un bénéfice net de DH 822 millions releve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes
requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte
pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et des vérifica-
tions analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas
effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe,
ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la
société SNI S.A. arrétés au 30 juin 2009, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 28 septembre 2009

Les Commissaires aux Comptes

Price Waterhouse
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Associé
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