= Résultats semestriels au 30 juin 2007

COSUMAR

PROGRESSION SENSIBLE DES VENTES
RETABLISSEMENT DES STANDARDS DE PERFORMANCE MALGRE DES CONDITIONS CLIMATIQUES DEFAVORABLES

Le Conseil d’Administration de Cosumar, réuni le 11 septembre 2007, sous la présidence de Monsieur Mohammed FIKRAT, a examiné les comptes
au 30 juin 2007, arrétés comme suit :

I. Comptes consolidés : Groupe COSUMAR

En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26,/05/2005 et conformément aux dispositions de l'article 6, paragraphe 6.2
de la circulaire n°06/05 du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) du 13 octobre 2005, les états financiers consolidés du Groupe Cosumar
sont préparés en conformité avec les normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union Européenne au 30 juin 2007.

(en MDH)
30 juin 2007 30 juin 2006 Evolution

IFRS IFRS Absolu %
Chiffre d’affaires 2.747,8 2.430,9 316,9
Résultat d’exploitation courant 407,8 276,6 131,2
Résultat d’exploitation 327,2 234,9 92,3
Résultat financier -12,9 -85,4 72,5 NS
Résultat net des activités poursuivies 255,5 92,2 163,3 +177,1

Résultat net 189,4 92,2 97,2 +105,4

Résultat net - part du Groupe 188,9 91,4 97,5 +106,7

Le chiffre d'affaires croit de 13 % par rapport au premier semestre 2006 essentiellement grace a la progression du volume des ventes.

Le résultat d’exploitation courant s'améliore de + 47,4 % par rapport au premier semestre 2006 sous I'effet de la croissance des ventes et de I'amélioration
des performances opérationnelles du Groupe, induites par la mise en euvre des programmes de synergies dans le cadre du projet INDIMAGE 2012.

Le résultat financier ressort a - 12,9 Mdh contre - 85,4 MDH au premier semestre 2006.
Le codt de I'endettement financier net s'améliore de + 20,4 MDH par rapport au premier semestre 2006.

En conséquence, le résultat net des activités poursuivies atteint 255,5 MDH au premier semestre 2007 contre 92,2 MDH au premier semestre 2006.

Le résultat net de I'ensemble consolidé, qui tient compte de la charge afférente aux activités abandonnées (sucrerie de Souk Sebt), augmente de + 105,4
% par rap%%r(t)gu premier semestre 2006. Il en résulte une amélioration du résultat net consolidé - part du Groupe de + 106,7 % par rapport au premier
semestre .

Il. Comptes sociaux : COSUMAR SA

(en MDH)
30 juin 2007 30 juin 2006 Evolution %
Absolu
Chiffre d’affaires 2.218,2 1.689,4 528,8
Résultat d’exploitation 230,7 157,8 72,9
Résultat financier 23,0 72,4 -49,4
Résultat avant impéts 192,8 133,1

Résultat net 133,7 117,9

Le chiffre d'affaires de 2.218,2 MDH marque une progression satisfaisante vs précédent, notamment sous I'effet de 'accroissement du volume des ventes
de la raffinerie de Casablanca et des sucreries de Doukkala.

Zone Bleue DDB

L% résulﬁat d’exploitation atteint 230,7 MDH, sous I'effet de 'augmentation du volume et mix des ventes ainsi que du rétablissement des performances
industrielles.

Le résultat financier est en retrait de 49,4 MDH, traduisant l'incidence de I'encaissement d'un dividende exceptionnel en 2006.
Le résultat avant impots de 276,3 MDH s’accroit de 59,7 MDH suivant I'évolution du résultat courant et 'allégement de la charge de restructuration.

Le résultat net de 133,7 MDH progresse de 15,8 MDH (13,4%). L'amélioration importante du résultat avant imp6ts a été en partie résorbée par 'augmentation
de la charge IS, suivant la variation des revenus de portefeuille.

lll. Perspectives

L'achévement de la campagne sucriére dans de bonnes conditions ainsi que la poursuite de la mise en euvre des synergies du projet INDIMAGE 2012 permet
d'envisager 'amélioration des résultats en 2007.
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